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บทที่ 8
การบริหารเงินสดและหลักทรพัย

ในความตองการของตลาด
(Cash and Marketable Securities Management)
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การบริหารเงินสดและหลักทรัพย
ในความตองการของตลาด

การจายเงินสดและการเรียกเก็บเงินสด
การบริหารเงินสดตามวิธี Baumol model 
การบริหารเงินสดตามวิธี Miller-Orr model
การบริหารเงินสดตามวิธี Stone model
รูปแบบของหลักทรัพยลงทุนระยะสัน้ในตลาดเงิน
หลักเกณฑในการเลือกหลักทรัพยในความตองการ
ของตลาด
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มูลเหตุจงูใจในการถือเงนิสด

เพื่อรายการคา (Transactions Motive)
เพื่อใหกิจการสามารถจายเงินสดที่เกิดจากรายการคาตามปกติ
ของกิจการ เชน  คาซื้อสินคา คาจาง ภาษ ีและเงินปนผล

เพื่อการเก็งกําไร (Speculative Motive)
เพื่อใชหาผลประโยชนจากโอกาสชั่วคราว เชน วตัถุดิบลดราคา
กระทันหัน

เพื่อเหตุฉุกเฉิน (Precautionary Motive)
เพื่อเปนกันชน ในกรณีที่กิจการตองการใชเงินสดที่มิไดคาดไว
กอน
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ระบบการบริหารเงินสด

การรับเงินสด การจายเงินสด

เงินลงทุนในหลักทรัพยใน
ความตองการของตลาด

ควบคุมผานรายงาน
= การเคลื่อนไหวของเงินสด = การเคลื่อนไหวของขอมูล

8-5 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

การลอยตัวของการเก็บเงิน
(Collection Float)

Collection Float : ระยะเวลารวมทั้งหมด ตั้งแตลูกคาสงเช็ค
ทางไปรษณียจนกระทั่งกิจการสามารถถอนเงินตามเช็คนั้นได

Processing
Float

Availability
Float

Mail
Float

Deposit Float
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Mail Float

Mail Float : ระยะเวลาตั้งแตลูกคาสงเช็คมา
จนกระทั่งกิจการไดรับเช็ค

ลูกคาสงเช็ค
ทางไปรษณีย กิจการไดรับเช็ค
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Processing Float

Processing Float : ระยะเวลาตัง้แตกิจการ
ไดรับเช็ค นํามาบันทึกบัญช ีและนําฝากธนาคาร

กิจการนําเช็ค
ฝากธนาคารกิจการไดรับเช็ค
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Availability Float

Availability Float : ระยะเวลาตั้งแตกิจการนําฝากเช็ค  
จนกระทั่งสามารถถอนเงนิตามเช็คจากธนาคารได

เปนชวงเวลาเกี่ยวกับระบบการ Clearing ของธนาคาร

กิจการสามารถเบิก
เงินจากธนาคารได

กิจการนําเช็ค
ฝากธนาคาร
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Deposit Float

Deposit Float : ระยะเวลาตัง้แตกิจการไดรับเช็ค
จนกระทั่งสามารถถอนเงินตามเช็คนั้นได

Processing Float Availability Float
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เปนผลมาจากเช็คที่กิจการไดรับ ตองใชเวลา
ในกระบวนการเรียกเก็บเงินตามเช็ค (Check 
clearing)
การลอยตัวที่เกิดขึ้นจะทําใหยอดคงเหลือของ
บัญชีเงินฝากกระแสรายวันของกิจการเพิ่มขี้น   
ขณะที่ยอดคงเหลือของบัญชีเงินฝากกระแส  
รายวันของธนาคารไมเปลี่ยนแปลง

การลอยตัวของการเก็บเงิน
(Collection Float)
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เปนผลมาจากเช็คที่กิจการสั่งจาย ตองใช
เวลาในกระบวนการเรียกเก็บเงินตามเช็ค 
(Check clearing)
การลอยตัวที่เกิดขึ้นจะทําใหยอดคงเหลือของ
บัญชีเงินฝากกระแสรายวันของกิจการลดลง 
ขณะที่ยอดคงเหลือของบัญชีเงินฝากกระแส
รายวันของธนาคารไมเปลี่ยนแปลง 

การลอยตัวของการจายเงนิ
(Disbursement Float)
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การลอยตัวสุทธิ (Net Float)

Net Float -- จํานวนเงินลอยตัวสุทธิเกิดขึ้นจากยอด
คงเหลือบญัชีเงินฝากกระแสรายวันของธนาคาร มากกวา 

ยอดคงเหลือบญัชีเงินฝากกระแสรายวันของกิจการ

= Disbursement float - Collection float
เพื่อทําให Net float สูงสุดบริษัทจึงพยายามให 

Disbursement float สูงสุดและ Collection float ต่ําสุด 
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การจายเงินสด 
(Disbursement of Cash)

เปาหมายที่สําคัญ  คือ 
1. ทําให Net Float สูงสดุ
2. ทําใหยอดคงเหลือของบัญชีเงินฝากกระแสรายวันต่าํที่สุด

โดยใชวิธี
Remote Disbursement Account
Zero Balance Account (ZBA)
Payable through Draft (PTD)
Overdraft
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การเปดบัญชีเงินฝากกับธนาคารที่
อยูหางไกล (Remote Disbursing)

ตัวอยาง: ธุรกิจที่กรุงเทพเขียนเช็คสั่งจายเงินจากธนาคาร
ที่เชียงใหม  เพื่อจายชําระหนี้แกเจาหนี้ที่สงขลา
วิธีนี้ อาจ ทําใหเสียความสัมพันธที่ดีกับ supplier

Remote disbursement -- กิจการจะเปดบัญชีเงินฝากใน
ธนาคารที่อยูในพื้นที่หางไกลจากที่ตั้งของกิจการ และจะเขียน

เช็คสั่งจายเงินจากธนาคารนี้ในแกเจาหนี้ เพื่อเพิ่มเวลา
สําหรับกระบวนการเรียกเก็บเงินตามเช็ค (Clearing)

ดังนั้น disbursement float จะเพิ่มขึ้น 
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การเปดบัญชยีอดเงินฝากเปนศูนย 
(Zero Balance Account)

ลดความจําเปน  ในการประมาณการยอดเงนิสด
จายอยางถูกตอง

Zero Balance Account (ZBA) -- บัญชกีระแสรายวันของ
บริษัทที่กระจายเปดบัญชไีวตามพื้นที่ตางๆ ซึ่งจะมียอด
คงเหลือเทากับศูนย  บญัชนีี้จะไดรับเงินจากบัญชีหลัก 

(Master account) เมื่อยอดเงินคงเหลือติดลบ  และในทางตรง
ขาม หากยอดเงินคงเหลือเปนบวกก็จะโอนเงินเขาบัญชหีลัก
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การจายเงินโดยใชตั๋วแลกเงิน (Draft)

บริษัทที่ออกตั๋วจะไดรับประโยชน  ตรงที่ไมตองนํา
เงินเขาฝาก  จนกวาธนาคารจะเรียกเก็บ
ธนาคารจะคิดคาธรรมเนียมเพิ่มขึ้น   สําหรับการ
ดําเนินการ

Payable Through Draft (PTD):
มีลักษณะคลายกับเช็ค  แตตางกันที่บรษิัทจะเปนผูออกตั๋วเอง
ขณะที่เช็คนั้นธนาคารเปนผูออก  เมื่อนําตั๋วแลกเงินไปขึ้นเงิน
ที่ธนาคาร  ผูจายเงินจะตัดสินใจวาจะจายเงินตามตั๋วแลกเงิน

หรือปฏิเสธการจาย
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Overdraft -- จํานวนเงินที่กิจการสั่งจายในรูป
ของเช็ค   เกินยอดเงินคงเหลือในบัญช ี  จํานวน
เงินที่เกินจะกลายเปนวงเงินสนิเชื่อโดยอัตโนมัติ

สวนจํานวนเงินจะเปนเทาไรนั้นขึ้นอยูกับการเจรจากับ
ธนาคารเกี่ยวกับวงเงินสินเชื่อ
การใชเงินเบิกเกินบัญชีจะทําใหกิจการสามารถลด
จํานวนเงินสดที่มีอยูในมือสําหรับการจายเงินได

การใชเงินเบิกเกินบัญช ี(Overdraft)
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การเก็บเงินสด 
(Collection of Cash)

เปาหมายที่สําคัญ  คือ 
1. ทําให Net Float สูงสดุ
2. ทําใหยอดคงเหลือของบัญชีเงินฝากกระแสรายวันต่าํที่สุด

โดยใชวิธี
Lockboxes
Concentration banking
Preauthorized payment
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ระบบการเก็บเงินทางตูไปรษณีย
(Lockbox System)

Lockbox
เปนวิธีการรับชําระเงิน  โดยบริษัทจะเชาตู

ไปรษณียเพื่อใหลูกคาสงเงินมาชําระหนี ้ และให
อํานาจธนาคารในการเก็บเงินที่อยูในตู   นําเช็ค
เขาฝากในบัญชีบริษัท     และสงขอมูลลูกหนีม้า 
ยังบริษัท
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Lockbox Process

กําหนดใหลูกคาสงเงินไปยงัตูไปรษณยีที่อยู
ใกลที่สุด
ธนาคารไดรับมอบอํานาจในการเก็บเงินที่อยู
ในตูทุกวัน
ธนาคารนําเช็คเขาฝากในบัญชีบริษัท และสง
ขอมลูลูกหนี้มายังบริษัท
บริษัทไดรับขอมูลลูกหนี้และจดหมายอื่น ๆ

8-21 ผศ.ดร.อภิชาติ พงศสุพัฒน

ขอดี
เช็คของลูกคาจะถูกนาํฝากเขาธนาคารเร็วขึ้น

ทําให processing float ลดลง
ขอเสีย

ตนทุนดําเนินงานสูง  เนื่องจากธนาคารตอง
ใหบริการพิเศษ  โดยทั่วไปจึงไมเหมาะสําหรับ

การเก็บเงินจํานวนเล็กนอย

Lockbox Process
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ระบบธนาคารศูนยกลาง
(Concentration Banking)

ศูนยกลางเงินสด
เงินสดที่กิจการไดรับจาก Lockbox หรือที่ไดรับชําระเงิน

จากลูกหนี้ ที่เคาทเตอรของสํานักงานขาย    จะมีลักษณะ
เหมือนกัน คือ จะมีบัญชีเงินฝากธนาคารจํานวนมากกระจาย
ไปตามพื้นที่ตาง ๆ ซึ่งอาจทําใหการควบคุมกระแสเงินสดของ
กิจการไมทั่วถึง   และเพื่อชวยลดการเก็บเงินสดที่เกินความ
ตองการใชของบัญชีเงินฝากธนาคารทองถิ่นตาง ๆ  ซึ่งอาจ
นําไปใชลงทุนตอ   ดังนั้น  จึงนําเงินทั้งหมดไปรวมไว ที่
ศูนยกลางเพียงแหงเดียว เรียกวา Concentration bank
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Concentration Banking

การควบคุมกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจาย
ของกิจการดีขึ้น
ชวยลดการเก็บเงินสดที่เกินความตองการใช (Idle 
cash balances) ของบัญชเีงินฝากธนาคารทองถิ่น
ตาง ๆ
สามารถนําเงินสดสวนเกินที่รวมไดนี้ไปใชลงทุนตอ
อยางมีประสิทธภิาพ

นําเงินทั้งหมดไปรวมไวที่ศูนยกลาง
เพียงแหงเดยีว:
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กระบวนการยายโอนเงินฝาก
ระหวางธนาคารที่สําคัญ 2 วธิี

การยายเงินโดยใชเช็ค (เพื่อถอนเงินฝากจากบัญชธีนาคาร
ทองถิ่น) ซึ่งเปนเช็คที่พิมพไวแลวลวงหนา (Preprinted 

depository check) สั่งจายเงิน (หรือหมายถึงนําฝากเงิน) 
ไปยังบัญชขีองกิจการที ่Concentration bank แทน

กิจการยังไมสามารถใชเงินกอนนี้ไดทันที
เพราะตองรอการเคลียรริ่งเช็คกอน

(1) Depository Transfer Check (DTC)
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คือ วิธีการ DTC ที่โอนเงินผานเครื่อง Electronic
(1) ใชกับธนาคารที่เปนสมาชิกของระบบ automated clearing-

house  การยายเงนิวิธีนี้จะทําใหสามารถใชเงินไดในอีก 1 วันทําการ
(2) เนื่องจากตนทุนไมคอยสูงมากนัก  กิจการสวนมากจึงใชวิธีนี้

แทน DTC ซึ่งยายโอนเงินทางไปรษณีย

(2) Automated Clearinghouse (ACH)
Electronic Transfer

กระบวนการยายโอนเงินฝาก
ระหวางธนาคารที่สําคัญ 2 วธิี
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การจายเงินดวยเช็คที่อนุมัติลวงหนา 
(Preauthorized Payments)

Preauthorized debit 
วิธีนี้เปนการโอนเงินจากบัญชีของผูจายเงิน (ลูกคา)
ไปยงับัญชีของผูรบัเงิน (กจิการ) ณ วันที่ระบุไว  โดย 
ผูดําเนินการคือผูรบัเงินซึ่งไดรับอนุญาตลวงหนาจาก
ผูจายเงินใหโอน (ถอน) เงินผานบัญชีกระแสรายวัน
ของผูจายเงินได  จนถึงระดับที่กําหนดไวลวงหนา
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การบริหารยอดเงินสดคงเหลือ

มีวิธีการบริหารที่สําคัญ 3 วิธีคือ
Baumol Model
Miller-Orr Model
Stone Model
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มีขอสมมุติวาการใชเงินสดของกิจการจะมี
อัตราคงที่แนนอน   และตนทุนตอครั้งใน
การขายหลักทรัพยไมขึ้นกับปริมาณ
หลักทรัพยที่ขาย

มีแนวความคิดวา เงนิสดคงเหลอืเปน
สินคาคงเหลือประเภทหนึ่ง

Baumol Model
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เวลา

เงินสดคงเหลือ

C

C/2

0

Baumol Model

เงินสดเฉลี่ย
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กําหนดให
D = เงินสดที่ตองการตลอดงวด
S = ตนทุนคงที่ของการขายหลักทรัพยใน
ความตองการของตลาด
R = ตนทุนคาเสยีโอกาสในการถือเงินสด
C = ปริมาณเงินสดที่จัดหา

Baumol Model
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ตนทุนในการจัดหาเงินสด = S(D/C)
ตนทุนในการถือเงินสด = R(C/2)
ตนทุนรวม = ตนทุนในการจัดหาเงินสด 

+ ตนทุนในการถือเงินสด
จํานวนครั้งที่จัดหาในงวด = D/C
เงินสดเฉลี่ย = C/2
ปริมาณเงินสดที่เหมาะสมที่สุดในการจัดหา (C*)

Baumol Model

R
DS2

C * =
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บริษัทนนทรีตองการใชเงินสดตลอดป ฿9 ลาน  ตนทุนคงที่ของ
การขายหลักทรัพยในความตองการของตลาดเทากับ ฿264.50 
ตอครั้ง  ตนทุนคาเสียโอกาสในการถือเงินสดเทากับ 9% ตอป
คํานวณปริมาณเงินสดที่เหมาะสมที่สุดในการจัดหา?

Baumol Model

( )( )

000,230฿
09.0

50.264฿000,000,9฿2
R
DS2

C *

=

=

=
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ตนทุนในการจัดหาเงินสด
= S(D/C) = ฿10,350

ตนทุนในการถือเงินสด
= R(C/2) = ฿10,350

ตนทุนรวม = ฿20,700
จํานวนครั้งที่จัดหาในงวด

= D/C = 39.13 ครั้ง
เงินสดเฉลี่ย = C/2 = ฿115,000

Baumol Model
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แนวคิดนี้มีขอสมมุติวากระแสเงินสดสุทธิในแตละวันมีการ
กระจายแบบปกติ  จึงเปนแนวคิดที่เปนไปไดจริงมากกวา
แนวคิดแรก
Miller และ Orr ไดออกแบบรูปแบบการกําหนดยอดเงินสด
คงเหลือแบบมีระดับจํากัด (Control limit model) ซึ่งยอมให
เงินสดคงเหลือมีการเปลี่ยนแปลงทั้งบวกและลบในชวงระดับ
จํากัดนี้ 

ถาเงินสดเคลื่อนที่สูงขึ้นจนถึงระดับสูงสุด (U)  ผูจัดการเงินสดจะซื้อ
หลักทรัพยในความตองการของตลาด 
ถาเงินสดลดลงจนถึงระดับต่ําสุด (L) ผูจัดการเงินสดจะขาย
หลักทรัพยในความตองการของตลาดออกไป

Miller-Orr Model
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Miller-Orr Model
เงินสดคงเหลือ

เวลา

T

U

L

ระดับสูงสุด

ระดับต่าํสุด

ระดับเปาหมาย
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กําหนดให
= ความแปรปรวนของกระแสเงินสดสุทธิตอวัน

s = ตนทุนในการซื้อหรือขายหลักทรัพยตอรายการ
r = ตนทุนคาเสียโอกาสในการถือเงินสดตอวัน
L   = ระดับเงินสดต่ําสดุ
T = ระดับเงินสดคงเหลือตามเปาหมาย

Miller-Orr Model

2σ

T = + L3 x s x 
4 x r

3 2σ
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ระดับเงินสดสูงสดุ (U) คํานวณจากสมการ :
U = 3T  - 2L

กําหนดให
T = ระดับเงินสดคงเหลือตามเปาหมาย 
L = ระดับเงินสดต่าํสุด 

ระดับเงินสดคงเหลือถัวเฉลีย่ (Average cash 
balance)

Miller-Orr Model

3
LT4

ACB
−

=
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ตัวอยาง: ตนทุนคาเสียโอกาสในการถือเงินสด (r) เทากับ 5% ตอป 
และตนทุนในการซื้อหรือขายหลักทรัพยตอรายการ (s) เทากับ ฿50 
ความแปรปรวนของกระแสเงินสดสุทธิตอวัน (V) เทากับ ฿100,000 
และธนาคารกําหนดใหกิจการตองมเีงินขั้นต่ํา (L) เทากับ ฿1,000

Miller-Orr Model

T = + ฿1,000

=   3,014 + 1,000 = ฿4,014

3 x 50 x 100,000
4 x .05/365

3

U =   3 (4,014) - 2(1,000) = ฿10,042
ACB =  = ฿5,0554 (4,014) - 1,000
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วิธีนี้จะพิจารณาขอมูลเกี่ยวกับกระแสเงินสดในอนาคตสําหรบั
เวลา k วันถัดไป  กอนที่ผูจัดการเงินสดจะตัดสินใจซื้อหรอืขาย
หลักทรพัยในความตองการของตลาด
Stone model เหมอืนกับ Miller-Orr model ตรงที่มีการกําหนด
ระดับเงินสดสูงสดุ (U) ระดับเงินสดต่ําสุด (L) และระดับเงนิสดตาม
เปาหมาย (T)
แต Stone model มีการกําหนดระดับควบคุมภายใน (Inner limits) 
วิธีนี้จะนํากระแสเงนิสดสทุธิที่คาดคะเนมาบวกกับยอดเงนิสด
คงเหลือปจจบุัน  ถาเงินสดคงเหลือที่คาดวาจะเกิดขึน้ยังอยูนอก
ระดับจํากัดภายใน  ผูจดัการเงินสดจะซื้อ (หรอืขาย) หลักทรัพยใน
ความตองการของตลาดเพือ่ใหเงินสดคงเหลือมียอดกลับมาอยูที่
ระดับเปาหมาย 

Stone Model
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Stone Model
เงินสดคงเหลือ

เวลา

T

U

L

ระดับสูงสุด

ระดับเปาหมาย

ระดับต่าํสุด

ระดับสูงสุดภายใน

ระดับต่าํสุดภายใน

U - dU

L + dL
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การลงทุนในหลักทรัพยในความ
ตองการของตลาด

หลักทรัพยในความตองการของตลาด
จะปรากฏในงบดุลภายใตชื่อ :

1. “รายการเทียบเทาเงินสด (Cash equivalents)” 
หากหลักทรัพยในความตองการของตลาดนั้นมี
อายุเทากับ 3 เดือนหรือนอยกวาในขณะที่ไดมา 

2. หลักทรัพยในความตองการของตลาดอื่นที่มี
อายตุ่ํากวา 1 ป จะแสดงอยูในงบดุลภายใตชื่อ 
“เงินลงทุนระยะสัน้ (Short- term investment)”
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เหตุผลของการนําเงนิสดไปลงทนุใน
หลักทรัพยในความตองการของตลาด

ตองการนําเงินสดสวนเกินไปลงทุนชั่วคราว จนกวาจะ
ตองการใชเงินสด จึงขายหลักทรัพยฯออกไป
ตองการถือหลักทรัพยฯเพื่อปองกันเหตุฉุกเฉิน เพราะ
ไมอาจคาดคะเนความตองการเงินสดลวงหนาไดอยาง
ถูกตอง
มีวัตถุประสงคในการเก็งกําไร สภาพคลองที่สูงขึ้นสราง
โอกาสใหผูบริหารสามารถนําเงินสดไปลงทุนชั่วคราว
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หลักเกณฑในการเลือกหลักทรัพย

ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ (Expected 
return) อาจจะอยูในรูปของดอกเบี้ยตอป แต
หลักทรัพยที่อยูในความตองการของตลาดมักจะ
ไมมผีลตอบแทนลักษณะนี้เดนชัด หลักทรัพย
สวนใหญมักจะขายกันในราคาที่มสีวนลดเมื่อ
เปรียบเทียบกับราคามลูคา (Par Value)
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หลักเกณฑในการเลือกหลักทรัพย

ความเสี่ยง (Risk) ในการถือหลักทรัพยใน
ความตองการของตลาด ไดแก

ความเสีย่งจากการผิดนัดชําระหนี ้(Default risk)
ความเสีย่งของอตัราดอกเบี้ย (Interest rate risk)
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หลักเกณฑในการเลือกหลักทรัพย

ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้
หมายถึงความนาจะเปนที่ผูออกหลักทรัพยจะ

ไมชําระดอกเบี้ยหรือเงินตน  กิจการอาจหลีกเลี่ยง
หลักทรัพยที่มี Default risk สูง  ดวยการตรวจสอบ
เครดิตของหลักทรัพยที่จะซื้อ     จากหนวยงานจัด
อันดบั เชน Moody’s หรือ Standard&Poor’s กอน
การตัดสนิใจลงทุน
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หลักเกณฑในการเลือกหลักทรัพย

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบีย้  
คือความเสี่ยงที่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงราคา

ตลาดของหลักทรัพยประเภทหนี้  ซึ่งเปนผลมาจากการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในทองตลาด หลักทรัพย
ประเภทหนี้ที่เหลืออายคุรบกําหนดไถถอนนาน   จะมี
ความผันผวนในราคาตลาดสูง  ดวยเหตุนี้กิจการจึงมัก
เนนการลงทุนในหลักทรัพยระยะสั้น
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หลักเกณฑในการเลือกหลักทรัพย

สภาพคลองในตลาด (Marketability) หมายถึง
ความคลองตัวในการแปลงหลักทรัพยในความ
ตองการของตลาดเปนเงินสด   สภาพคลองของ
หลักทรัพยขึ้นอยูกับ จํานวนผูซื้อและผูขายที่
สนใจในหลักทรัพย และจํานวนหลักทรัพยที่ซือ้
ขายกันโดยที่ราคาตลาดไมเปลี่ยนแปลงมากนัก
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ประเภทของหลักทรัพยที่ซื้อขายกัน
ในตลาดเงิน 

ตั๋วเงินคงคลัง (Treasury bills) :
คือหลักทรัพยที่ไมมดีอกเบี้ย โดยหนวยงาน 
ของรัฐเปนผูออกจําหนายในราคาที่มสีวนลด   
และไถถอนคืนในราคาตามหนาตั๋ว   อาจมี
อายุครบกําหนด 28 วัน  63 วัน หรือ 182 วัน
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ประเภทของหลักทรัพยที่ซื้อขายกัน
ในตลาดเงิน (ตอ)

ตั๋วที่ธนาคารรับรอง (Bankers’ acceptance) : มักเปน 
ตั๋วแลกเงิน (Draft) ซึ่งไดมาจากการคาระหวางประเทศ  
เปนเอกสารทางการเงินที่รับรองโดยธนาคารวาจะ
จายเงินตามหนาตั๋วแกผูถือเมื่อครบกําหนด    ผูสงออก
ไมตองรอจนถึงหกเดือนเพื่อรับเงินตามตั๋ว  แตสามารถ
นํามาขายไดกอน หลักทรัพยประเภทนี้มีความสภาพ
คลองนอยกวาตั๋วเงินคงคลังและมีความเสี่ยงสูงกวา
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ประเภทของหลักทรัพยที่ซื้อขายกัน
ในตลาดเงิน (ตอ)

บัตรเงินฝากที่โอนเปลี่ยนมือได (CD : 
Negotiable certificates of deposit)
คือ ตั๋วเงินฝาก   ที่ธนาคารพาณิชยเปนผู
จําหนาย อายุครบกําหนดอาจเปน 3 เดือน   
6 เดอืน   9 เดือน  หรือ 12 เดอืน
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ประเภทของหลักทรัพยที่ซื้อขายกัน
ในตลาดเงิน (ตอ)

บัตรเงินฝากยูโรดอลลาร (Eurodollar 
certificates of deposit)
คือตั๋วเงินฝากที่ออกจําหนายโดยธนาคาร
ตางประเทศ   อายุของตั๋วเงินฝากชนิดนี้
ประมาณ 30 ถึง 60 วัน   จนถึงไมเกิน 1 ป
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ประเภทของหลักทรัพยที่ซื้อขายกัน
ในตลาดเงิน (ตอ)

ตราสารพาณิชย (Commercial paper) คือตั๋วสัญญาใช
เงินที่ไมมีหลักทรัพยค้ําประกัน ซึ่งมักออกจําหนายโดย
บริษัทขนาดใหญที่มีฐานะทางการเงินมั่นคง  มักขาย
ใหกับบริษัท   กองทุนบําเหน็จบํานาญ   กองทุนรวม 
และบริษัทประกันภัย อายุครบกําหนดตั้งแต 1 วันจนถึง 
9 เดือน เนื่องจากไมมีตลาดรอง สภาพคลองจึงคอนขาง
ต่ํา   คุณภาพของหลักทรัพยขึ้นอยูกับความแข็งแกรง
ทางการเงินของบริษัทผูออกจําหนาย
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ประเภทของหลักทรัพยที่ซื้อขายกัน
ในตลาดเงิน (ตอ)

สัญญาซื้อคืน (Repurchase agreements) :
คือการขายหลักทรัพยรัฐบาล    โดยผูคา
หลักทรัพย (Dealer) ซึ่งสัญญาที่จะซื้อคืนใน
ราคาที่สูง ณ วันที่ระบุไว ผลตางของราคาคือ
อัตราดอกเบี้ย ที่แทจริงที่จาย  ณ  วันครบ
กําหนด    สัญญาซื้อคืนเปนหลักทรัพย ที่มี
สภาพคลองสูง


